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Stiftelsen Thomas Fearnley, Heddy og Nils Astrup

RESULTATREGNSKAP

DRIFTSINNTEKTER OG -KOSTNADER

Gevinst/tap ved salg verdipapirer
Verdiregulering verdipapirer

Lgnn, styrehonorar, pensjoner, sos.kostn.

Forretningsfererhonorar
Andre honorarer
Andre driftskostnader

DRIFTSRESULTAT

FINANSINNTEKTER OG -KOSTNADER
Aksjeutbytte norske selskaper
Aksjeutbytte utenlandske selskaper
Renteinntekter

Andre finansinntekter

Andre finanskostnader

Netto finansposter

Resultat far tildelinger
TILDELINGER

Stipend og bidrag

RESULTAT

Overfaringer
Overfgrt fra / til annen egenkapital

2019

3042 269
34 857

- 867 505
-1441929
- 88500
-113 344

565 848

1722233
179 863
2155593
56

- 54 284

4 003 462

4 569 310

-10 529 999

-5 960 689

5960 689

2018

182 024

4 983 362
- 856 896
-1644 374
-142 250

- 297 203

2 224 664

5537739
56 241
2474 307
8016

-35622
8041 281

10 265 944

-12 551 625

-2 285 681

2 285 681



Stiftelsen Thomas Fearnley, Heddy og Nils Astrup

BALANSE PR 31.12.

2019 2018
Note EIENDELER
Anleggsmidler
Varige anleggsmidler
9 Kunst, inventar 32 989 192 32 989 192
Sum varige anleggsmidler 32989 192 32989 192
Finansielle anleggsmidler
4 Aksjer i datterselskaper 28 438 340 28 438 340
3 Andre aksjer 20 747 520 20747 520
11 Obligasjoner 32 664 706 22 520 000
Sum finansielle anleggsmidler 81 850 566 71 705 860
Sum anleggsmidler 114 839 757 104 695 052
Omigpsmidler
Fordringer
Opptjente renter 295012 476 790
Andre fordringer 0 0
Sum fordringer 295 012 476 790
Investeringer
2 Aksjer og verdipapirfond 106 896 748 108 326 465
11 Obligasjoner 8 639 646 5714614
5 Andeler i KS 436 245 436 245
Sum investeringer 115 972 639 114 477 324
Bankinnskudd
8 Bankinnskudd 31172159 48 211 931
Sum bankinnskudd 31172 159 48 211 931
Sum omligpsmidler 147 439 810 163 166 045

SUM EIENDELER 262 279 567 267 861 097



Note

Stiftelsen Thomas Fearnley, Heddy og Nils Astrup

BALANSE PR 31.12.

2019

EGENKAPITAL OG GIELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Grunnkapital 96 500 000
Annen innskutt egenkapital 33 393 340
Sum innskutt egenkapital 129 893 340
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 131 616 408
Sum opptjent egenkapital 131 616 408
Sum egenkapital 261 509 748
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Skyldig skatt og off. avgifter 63 767
Skyldige honorarer, feriepenger 223782
Avsatt bidrag/stipend (ikke hevet) 0
Annen kortsiktig gjeld 482 270
Sum gjeld 769 820
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 262 279 567

Oslo, 31. desember 2019 / 23. mars 2020
Cecilie Astrup Hans Rasmus Astrup Anna Catharina Astrup

Styrets leder

Tom Oscar Collett Richard Arnesen Dag Klaveness

2018

96 500 000

33393 340

129 893 340

137 577 095
137 577 095

267 470 435

64 564
223782
0

102 315
390 662

267 861 097



Stiftelsen Thomas Fearnley, Heddy og Nils Astrup

NOTER TIL REGNSKAPET PR 31.12.2019

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld.

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlgpsmidler.
Fordringer som skal tilbakebetales Innen et ar er klassifisert som omigpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig
gield er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ndr verdifallet forventes ikke 4 vaere forbigdende.
Anleggsmidier med begrenset gkonomisk levertid avskrives planmessig.

Omligpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gield balanse-f@res til nominelt mottatt
belgp pa etableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som fglge av renteendring.

Finansielle instrumenter (omlgpsmidler)

Finansielle instrumenter, herunder aksjer og obligasjoner, er sammensatt for bl.a. & minimalisere risiko. Enkeltinvesteringer
som matte vaere utsatt for betydelig og varig verdifall vil vaere utskilt fra portefaljen. Det fglger av dette av laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi er lagt til grunn for vurderingen av hele portefgljen.

Aksjer i datterselskap
Investeringer i datterselskap er bokfart etter kostmetoden.

Obligasjoner klassifisert som anleggsmidler

Obligasjaner er vurdert etter kostmetoden. Obligasjoner nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke 3 vare
forbigadende.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i uteniandsk valuta er i balansen omregnet til balansedagens kurs.

Skatter
Stiftelsen driver ikke skattepliktig virksomhet.



Note 2 - Aksjer og verdipapirfond

Norske selskap
Bgrsnoterte aksjer
Arcus ASA

Norsk Hydro

Orkla

Yara International
Ocean Yield ASA

Sum bersnoterte aksjer

Verdipapirfond

Delphi Europe

Delphi Norge

Nordea Norge Verdi
Nordic Capital Partners Il
Sum verdipapirfond

Ikke bgrsnoterte aksjer

Tunsberghus Eiendom AS
Kombieiendam Skien

Vestfold Logistikkinvest AS
Handeiseiendom Gjgvik AS
Handelseiendom Invest AS

Sum ikke bgrnoterte aksjer

Sum norske aksjer og verdipapirfond

Utenlandske selskap
Bprsnoterte aksjer
Northern Drilling

DHT Holdings Inc

Seadrill

Tsakos Energy Navigation
Ensco Rowan PLC
Northern Ocean Ltd

Sum bdrsnoterte aksjer

Verdipapirfond

First GlobalFokus

First Isratech

GS Europe Portfolio

Longacre International Fund Ltd.
Nordea European Value

Strategic Value Side Pockets
Strategic Value Restructering Ltd.
Ultra Distressed Securities

Ultra Distressed Securities FDII - Non voting

Viking Global Equities Il Ltd.
Sum verdipapirfond

Ikke bgrsnoterte aksjer
Hadley Shipping
Sum ikke bprsnoterte aksjer

Sum utenlandske aksjer og verdipapirfond

Sum norske og utenlandske aksjer/verdipapirfond

*) Tidligere ars verdireg. (varig verdifall)

Sum norske og utenlandske aksjer/verdipapirfond

Antall Urealisert

aksjer Bokfart verdi gevinst/ tap Markedsverdi
100 000 4 466 056 -816 056 3650 000
234 363 7521391 128 217 7 649 608
105 000 7 2351395 2105 405 9 340 800
20000 6579 824 724176 7 304 000
40 000 2 325 251 -405 251 1920 000
28 127917 1736491 29 864 408
1892 5 000 000 1389935 6389935
683 11812 867 3993636 15 806 503
816 5000000 5223734 10223734
1202059 2 201 409 -1 600 380 601030
24 014 276 9 006 926 33021202
5 4 17 21
1 803 4197 5000
500 2525000 0 2525000
500 3 600 000 0 3600 000
424 5767 884 0 5767 884
11 893 691 4214 11 897 905
64 035 834 10747 632 74 783 516

Antall Urealisert
aksjer Bokfgrt verdi gevinst/ tap Markedsverdi
50 000 3686 025 -2 653 525 1032500
75 000 2914721 2550079 5464 800
6490 1002 860 -877 503 125 358
60 000 1777393 524 687 2302 080
24 063 4637 265 -3248 185 1389080
20700 1017981 -24 381 993 600
15 036 245 -3 728 828 11 307 418
5000 5 000000 -359 850 4640150
S0 746 940 -746 890 *} 50
140193 12 300 000 8613494 20913494
7 120 765 -120758 7
12 405 5000000 2588 260 7 588 260
629 527873 -159 864 368 009
4893 3155535 3885023 7 040 558
5 192 617 231168 423785
77 450 447 801947 1252394
604 1015 810 21401 031 22 416 841
28 509 987 36 133 560 64 643 547
3845 61520 1091980 1153 500
61520 1091380 1153 500
43 607 752 33496 712 77 104 464
107 643 636 44 244 344 151 887 980
-746 890 746 890

106 896 748 44 991 235 151 887 983




Note 3 - Andre aksjer

Sum Bokfart

Selskap Antall aksjer palydende verdi
Meraker Brug

{Aksjekapital 5.985.000) 680778 1583726 4 538520
Sum kostpris 4538 520
Tidligere oppskrivning av

aksjer i Meraker Brug 16 209 000
Sum bokfart verdi 20747 520
Note 4 - Aksjer i datterselskap

Astrup Fearnley

Selskap Museet AS Kulsrud Skog AS
Anskaffelsestidspunkt 22.05.1989 05.06.1979
Forretningskontor Oslo Oslo
Antall aksjer 500 100
Stemmeandel 100 % 100 %
Eierandel 100 % 100 %
Bokfprt verdi 500 000 27938 340
Egenkapital i falge siste drsregnskap 12 852 247 32 885988
Arsresultat i felge siste arsregnskap 4967 360 530330

te5 - AndeleriK.

Stiftelsen Thomas Fearnley, Heddy og Nils Astrup har en eierandel i Verdane Capital VI KS pa 0,8%.
Stiftelsen har forpliktet seg for totalt SEK 8 mill. hvorav SEK 7.406.596 er innbetalt.
Fondet har tilbakebetalt SEK 8.791.591. Verdien av den gjenstaende investeringen er SEK 1,789,254,

(= NOK 1.687.451)

Note 6 - Lgnn og godtgjgrelser 2019 2018
Lénn og annen godtgjgrelse 385301 385301
Pensjoner . -
Styrehonorar:

Formann 90 000 90 000

Andre styremedlemmer 285 000 275000
Arbeidsgiveravgift 107 204 106 595
Sum lpnn og godtgjgrelser 867 505 856 896
Antall ansatte 1 1
Revisor
Lovpalagt revisjon 52 500 106 250
Andre tjenester - -
Sum 52 500 106 250
Note 7 - Egenkapital

Annen innskutt Annen
Grunnkapital egenkapital egenkapital Sum egenkapital

Egenkapital 01.01. 96 500 000 33393 340 137 577 095 267 470435
Arets resultat -5 960 689 -5 960 689
Egenkapital 31.12. 96 500 000 33 393 340 131 616 408 261 509 748




Note 8 - Bankinnskudd

Bankinnskudd inkluderer bundne skattetrekksmidler med kr. 23.835.

Note 9 - Varige driftsmidler

Kunst - mottatte

Kunst gaver Sum
Anskaffelskost 01.01 32296942 692 250 32989 192
Tilgang driftsmidler . - .
Avgang = . -
32 296 942 692 250 32 989 192
Diftsmidlene avskrives ikke
Note 10 - Stipend og bidrag 2019 2018
Bidrag til Astrup Fearnley Museet AS 10 000 000 12 000 Q00
Andre stipend/bidrag 529 999 551 625
Sum 10 529 999 12 551 625
Note 11 - Obligasjoner
Palydende Palydende i Balansefort
Anleggsmidler valuta valuta verdi
BN-Bank ASA NOK 10 130 833 10 130 833
Nordea Bank AB NOK 10 000 000 9 520 000
Pareto Bank ASA 18/ NOK 4000 000 4 000 000
OBOS Banken NOK 4 000 000 4 000 000
Sparebank 1 Boligkreditt NOK 5013 872 5013 872
Balansefgrt verdi pr 31.12. 33 144 706 32 664 706
Urealisert
Omlppsmidler Bokfart verdi gevinst/ tap Markedsverdi
Ocean Yield ASA 18/23 2 500 000 6250 2 506 250
Navigator Holdings 3000000 . 3 000 000
Ship Finance 3 000 000 30 000 3 030 000
Sum omigpsobligasjoner 8 500 000 36 250 8 536 250
Seadrill USD 19 277 139 646 -8 000 131 646
139646 -8 000 131 646
Sum omlgpsmidler 8 639 646 28 250 8 667 896
Tidligere ars verdiregulering -34 857
Verdiregulering pr 31.12. 34 857
Balansefgrt verdi pr 31.12. 8 639 646 28 250 8 667 896
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Til styret i Stiftelsen Thomas Fearnley, Heddy og Nils Astrup

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Stiftelsen Thomas Fearnley, Heddy og Nils Astrups arsregnskap som viser et
underskudd p& kr 5 960 689. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v8r mening er det medfglgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av stiftelsens finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dens resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlaget for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av stiftelsen slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske plikter i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for 8rsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for 8 utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til stiftelsens evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet sd lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mal er 8 oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes a8 pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pa arsregnskapet.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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Deloitte side 2

Uavhengig revisors beretning -
Stiftelsen Thomas Fearnley, Heddy og
Nils Astrup

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & hdndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forst3else av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av stiftelsens interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
stiftelsens evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten p3 tilleggsopplysningene i
drsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
stiftelsen ikke fortsetter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000 Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon, mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
stiftelsens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i Norge.

Konklusjon om utdeling og forvaltning

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000,

Penneo Dokumentngkkel: HIENH-LUITL-JZ2KN-ZENJT-3XSXM-PMGNE
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Uavhengig revisors beretning -
Stiftelsen Thomas Fearnley, Heddy og
Nils Astrup

Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon, mener vi stiftelsen er forvaltet og utdelinger er foretatt i samsvar med lov, stiftelsens
formal og vedtektene for gvrig.

Oslo, 23. mars 2020

Deloitte AS

Alf-Anton Eid
statsautorisert revisor
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